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周度要点总结

本周集运指数（欧线）期货价格大幅上涨，主力合约EC2606收涨20.19%，远月合约收涨10-23%不等。最新SCFIS

欧线结算运价指数为1709.43，较上周上涨16.56点，环比上行1.0%。美国总统特朗普发出新的开战威胁，称美国可能

需要再次对伊朗采取军事行动，并透露自己一度距离批准军事打击仅剩一小时，但最终决定暂缓执行。伊朗军方警告

称，如果美国再次对该国发动攻击，伊朗将“开启新的战线”，地缘风险溢价上涨。现价端，马士基23周开舱约高柜

3600-4000美金，MSC大柜报价3940美金，ONE线上报价大柜3541美金。6月第一周大柜报价显著高于5月末2850美金水

平，船司提涨意愿强烈。实际线下揽货的指数约价格约在大柜3500-3600美金，同样环比5月末同样有明显抬升，带动

集运指数（欧线）期货价格上行。需求方面，能源供给冲击持续拖累欧元区增长前景，5月欧元区服务业PMI大幅下挫，

季度GDP增速明显放缓，且伴随通胀指标显著走高。在增长乏力与高通胀并存的困境下，市场继续维持欧央行年内三

次降息预期。

综上，美伊冲突不仅重塑中东格局，更通过能源渠道对全球经济造成巨大冲击，外加红海运输再度绕行、涨价季

到来各船司宣涨医院强，多因素共同导致运价再度冲高。但航运业基本面格局尚未改变，船司虽意愿强烈，但实施过

程未必能一帆风顺，最终落地结果或不及预期。建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制，后续应及时跟踪中

美贸易交流、美伊局势、运力与货量数据。
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一、行情回顾



行情回顾

期货 合约名称 周涨跌幅（%） 周涨跌 收盘价

EC2605 -1.40 -25.50 1800.50

*EC2606 20.19 504.00 3000.00

EC2607 22.92 632.00 3389.00

EC2608 18.31 468.00 3023.50

EC2609 17.20 321.50 2190.50

EC2610 16.87 290.00 2009.50

EC2612 14.41 293.00 2326.00

EC2703 10.52 167.00 1755.00

现货 指数名称 收盘价

SCFIS 1.00 16.56 1709.43
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图1、 EC2606收盘价

来源：wind   瑞达期货研究院

集运期货行情回顾

本周集运指数（欧线）期货主力合约价格在美伊局势僵持及MSC带头宣涨运价背景下大幅走高。

2500.0000

2600.0000

2700.0000

2800.0000

2900.0000

3000.0000

3100.0000

3200.0000

3300.0000

3400.0000

3500.0000

2600.0000 2637.5000 2833.5000 3033.0000 3000.0000



7

本周EC2606合约成交量、持仓量集体上涨。

图2、主力合约成交量 图
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二、消息回顾与分析



消息回顾与分析

消 息 影 响

美国总统特朗普表示，目前美国仍在与伊朗进行谈判，但无论最终是通过协议还是通过军事方式，美国都将阻止伊朗成

为拥核国家。对于霍尔木兹海峡“过路费”问题，特朗普重申，美国完全掌控霍尔木兹海峡，美方对伊朗海上封锁100%有
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三、周度市场数据
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本周集运指数（欧线）期货合约基差、价差迅速收敛。

图4、期现基差走势图 图5、 近远月合约价差

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院（基差= SCFIS-集运指数（欧线）主力合约期货价格） （连一：EC2605 连二：EC2606 连三：EC2607 连四：EC2608）
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本周出口集装箱运价指数受地缘局势影响抬升。

图6、 上海出口集装箱运价指数 图7、 中国出口集装箱运价综合指数及欧线指数

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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图8、 集装箱船运力（单位：TEU） 图9、 各类运价指数

周度市场数据

全球集装箱运力持续增长，欧线运力波动回升；

本周BDI及BPI反弹，运价小幅波动。
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来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院

300000.0000

350000.0000

400000.0000

450000.0000

500000.0000

550000.0000

600000.0000

20000000.0000

22000000.0000

24000000.0000

26000000.0000

28000000.0000

30000000.0000

32000000.0000

34000000.0000

36000000.0000

( T E U )

( T E U )9 3 5 5 5 5. 1 1 3 5 5 5 51 0 1 1 3 5 5 5 51 . 1 1 3 5 5 5 5

2 0 1 1 3 5 5 5 5

2 . 1 1 3 5 5 5 53 0 1 1 3 5 5 5 53 . 1 1 3 5 5 5 54 0 1 1 3 5 5 5 59 3 5 5 5 51 0 1 1 3 5 5 5 52 0 1 1 3 5 5 5 53 0 1 1 3 5 5 5 54 0 1 1 3 5 5 5 5. 1 0 1 3 5 5 5 56 0 1 1 3 5 5 5 57 0 1 1 3 5 5 5 5



14

本周好望角型船租船价格大幅上涨；

人民币兑美元离岸和在岸价差小幅走阔。

图10、平均租船价格

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院
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四、行情展望与策略



行情展望与策略

周度观点：本周集运指数（欧线）期货价格大幅上涨，主力合约EC2606收涨20.19%，远月合约收涨10-23%不等。最新

SCFIS欧线结算运价指数为1709.43，较上周上涨16.56点，环比上行1.0%。美国总统特朗普发出新的开战威胁，称美

国可能需要再次对伊朗采取军事行动，并透露自己一度距离批准军事打击仅剩一小时，但最终决定暂缓执行。伊朗军

方警告称，如果美国再次对该国发动攻击，伊朗将“开启新的战线”，地缘风险溢价上涨。现价端，马士基23周开舱

约高柜3600-4000美金，MSC大柜报价3940美金，ONE线上报价大柜3541美金。6月第一周大柜报价显著高于5月末2850

美金水平，船司提涨意愿强烈。实际线下揽货的指数约价格约在大柜3500-3600美金，同样环比5月末同样有明显抬

升，带动集运指数（欧线）期货价格上行。需求方面，能源供给冲击持续拖累欧元区增长前景，5月欧元区服务业PMI

大幅下挫，季度GDP增速明显放缓，且伴随通胀指标显著走高。在增长乏力与高通胀并存的困境下，市场继续维持欧

央行年内三次降息预期。

综上，美伊冲突不仅重塑中东格局，更通过能源渠道对全球经济造成巨大冲击，外加红海运输再度绕行、涨价季

到来各船司宣涨医院强，多因素共同导致运价再度冲高。但航运业基本面格局尚未改变，船司虽意愿强烈，但实施过

程未必能一帆风顺，最终落地结果或不及预期。建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制，后续应及时跟踪中

美贸易交流、美伊局势、运力与货量数据。
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