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「 周度要点小结」

Ø 玉米：

Ø 行情回顾：本周玉米期货震荡收低。主力2607合约收盘价为2331元/吨，较上周-24元/吨。

Ø 行情展望：美伊局势反复，霍尔木兹海峡仍基本处于关闭状态，地缘局势仍旧不稳。不过，中国
商务部表示，中美两国已同意通过降低关税扩大农产品贸易，并解决非关税壁垒和市场准入问题。
进口端潜在压力增加。国内方面，东北产区基层种植户忙于春耕，出粮积极性不高且数量偏少，
库存成本高位压力下，持粮主体还有看涨心理，部分持粮主体仍在观望，加工企业库存相对安全，
采购维持滚动补库操作，玉米购销表现一般，现货价格维持高位个别企业收购价格小跌。生猪产
能调减对远期饲料需求会产生有一定的影响，饲用玉米消费量或下滑。且近日来部分麦区面临倒
伏和连阴雨的风险，新麦有零星收获上市，但受持续降水影响，芽麦出现的概率增加，小麦饲用
替代预期增强，将挤占玉米在饲料领域的份额。盘面来看，在新麦上市以及饲用稻谷拍卖消息持
续影响下，本周玉米期价维持偏弱调整，短线参与为主。

总结及策略建议
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「 周度要点小结」

Ø 玉米淀粉：

Ø 行情回顾：大连玉米淀粉期货震荡走跌，主力2607合约收盘价为2661元/吨，较上周-26元/吨。

Ø 行情展望：随着前期部分检修企业陆续复工复产，玉米淀粉行业开机率环比升高。不过，企业主
要执行前期订单为主，近期集中给下游发货，供需结构向好调节，本周库存继续回降。截至5月20
日，全国玉米淀粉企业淀粉库存总量136.8万吨，较上周下降0.60万吨，周降幅0.44%，月增幅
3.95%；年同比降幅4.27%。盘面来看，在玉米偏弱影响下，本周淀粉期价同步偏弱调整，短线参
与为主。

总结及策略建议
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「 期现市场情况」

玉米及淀粉期货价格走势及持仓变化

Ø 本周玉米期货7月合约震荡收低，总持仓量1185801手，较上周-2974手。

Ø 本周玉米淀粉期货7月合约继续收跌，总持仓量323998手，较上周+13138手。

图1、大商所玉米主力合约期货价格走势

来源：博易大师   

图2、大商所淀粉主力合约期货价格走势

来源：博易大师   
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图3、大商所玉米期货前二十名持仓变化

来源：大商所

图4、大商所玉米淀粉期货前二十名持仓变化

来源：大商所

Ø 本周玉米期货前二十名净持仓为+43771，上周净持仓为+6736，净多持仓增加。

Ø 本周淀粉期货前二十名净持仓为+13861，上周净持仓为+11544，净多持仓小幅增加。

「 期现市场情况」

玉米及淀粉前二十名净持仓变化
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「 期现市场情况」

图5、大商所玉米仓单量

来源：大商所

图6、大商所玉米淀粉仓单量

来源：大商所

Ø 黄玉米注册仓单量为82797张。

Ø 玉米淀粉注册仓单量为7199张。

玉米及淀粉期货仓单
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玉米现货价格及基差走势
图7、玉米现货价格走势

来源：ifind

图8、玉米基差走势

来源：ifind   瑞达期货研究院

Ø 截至2026-05-21,现货价:玉米:地区均价报2434.9元/吨。

Ø 玉米活跃合约7月期价和现货均价基差报+101元/吨。

「 期现市场情况」
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「 期现市场情况」

图9、玉米淀粉现货价格

来源：ifind

图10、玉米淀粉基差走势

来源：ifind   瑞达期货研究院

Ø 玉米淀粉吉林长春报2830元/吨，本周现货价格基本持稳。

Ø 玉米淀粉7月合约期价和吉林长春现货基差报+169元/吨。

淀粉现货价格及基差走势
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「 期现市场情况」

图11、大商所玉米期货7-9价差走势

来源：大商所

图12、大商所玉米淀粉期货7-9价差走势

来源：大商所

Ø 玉米7-9价差报-16元/吨。处于同期中等水平。

Ø 淀粉7-9价差报-25元/吨，处于同期中等水平。

玉米及淀粉期货月间价差变化
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「 期现市场情况」

图13、大商所淀粉-玉米期货主力合约价差走势

来源：大商所

图14、淀粉-玉米现货价差走势

来源：我的农产品网

Ø 淀粉-玉米7月合约价差报330元/吨，截至本周四，山东玉米与玉米淀粉价差为470元/吨，环比上周持平。

玉米及淀粉期货价差变化
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「 期现市场情况」

图15、小麦-玉米价差变化

来源：ifind

图16、玉米淀粉与木薯淀粉价差变化

来源：我的农产品网

Ø 截至2026-05-21,小麦-玉米价差报108.16元/吨。

Ø 2026年第20周，本周木薯淀粉与玉米淀粉平均价差在1200元/吨，环比上周走扩48元/吨。

替代品价差变化



14

图18、春玉米生长发育监测

来源：我的农产品网

「 产业链情况-玉米」

供应端：国产玉米生长监测



Ø 中国海关公布的数据显示，2026年4月玉米进口总量为48848.43吨，较上年同期182585.75吨减少133737.32吨，同比减少

73.25%，较上月同期224619.82吨环比减少175771.39吨。 15

图19、玉米月度进口情况

来源：海关总署

「 产业链情况-玉米」

供应端：月度进口到港量
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图21、生猪存栏走势

来源：统计局  瑞达研究院

图22、能繁母猪存栏走势

来源：统计局  瑞达研究院

Ø 统计局数据显示，一季度末，全国生猪存栏42358万头，同比增加627万头，增长1.5%。能繁母猪存栏3904万头，同比减少

135万头，下降3.3%，目前为正常保有量的100.1%。

「 产业链情况-玉米」

需求端：生猪和能繁母猪存栏变化情况



截至2026-05-15,养殖利润:外购仔猪报-213.54元/头,养殖利润:自繁自养生猪报-343.24元/头。

18

图23、生猪养殖利润

来源：ifind

「 产业链情况-玉米」

需求端：养殖利润变化
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图24、吉林玉米淀粉加工利润

来源：我的农产品网

图25、主要地区玉米酒精加工利润

来源：我的农产品网

Ø 据我的农产品网显示，截至2026-05-21,玉米淀粉加工利润:吉林报-71元/吨。

Ø 截至2026-05-21,玉米酒精加工利润：河南报-760元/吨,吉林报-494元/吨,黑龙江报-330元/吨。

「 产业链情况-玉米」

需求端：淀粉和酒精企业利润变化



Ø 据Mysteel农产品调研显示，截至2026年5月20日，全国12个地区96家主要玉米加工企业玉米库存总量433.2万吨，降幅3.73%。
20

图26、深加工企业玉米周度库存变化

来格
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图27、玉米淀粉企业开机率

来源：我的农产品网

图28、玉米淀粉企业库存变化

来源：我的农产品网

Ø 本周（2026年5月14日-5月20日）全国玉米加工总量为65.25万吨，较上周升高3万吨；周度全国玉米淀粉产量为34.22万吨，

较上周产量升高2.01万吨；周度开机率为62.55%，较上周升高3.67%。

Ø 截至5月20日，全国玉米淀粉企业淀粉库存总量136.8万吨，较上周下降0.60万吨，周降幅0.44%，月增幅3.95%；年同比降幅

4.27%。

「 产业链情况-玉米淀粉」

供应端：淀粉企业开机率及库存



截至5月22日，玉米主力2607合约震荡收低，对应期权隐含波动率为10.8%，较上周9.59%回升1.21%，本周隐含波动率震荡回升，处于20

日、40日、60日历史波动率略偏高水平。 22

图29、隐含波动率变化

来源：ifind

「 期权市场分析」

波动率小幅回升
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图30、市盈率变化

来源：ifind

「 代表性企业」

北大荒
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        瑞达期货股份有限公司创建于1993年，目前在全国设立40多家分支机构，覆盖全国主要经济地区，是国内大型全牌照期货公司之一，是目前国内拥有分支
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一股、是第二家登陆A股的期货上市公司。

       研究院拥有完善的报告体系，除针对客户的个性化需要提供的投资报告和套利、套保操作方案外，还有晨会纪要、品种日评、周报、月报等策略分析报告。
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新业务方面，积极参与创新业务的前期产品研究，为创新业务培养大量专业人员，成为公司的信息数据中心、产品策略中心和人才储备中心。
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