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印尼镍矿配额释放 冶炼增产需求平淡 
 

摘要 

11 月份，镍不锈钢价格震荡调整，沪镍主力合约涨幅约 2.5%；不锈钢主力合

约跌幅约 3.2%。总体来看，宏观面美国公布经济数据整体好于预期，叠加特朗普

当选美国总统，美联储长期降息进度可能放慢，美元指数走强；中国经济数据缺

乏亮点，内需乏力依旧是主要矛盾，但刺激政策出台仍有偏乐观预期。基本面，

印尼 RKAB 配额审批释放，镍矿供应增加缓解印尼紧缺局面，从而菲律宾镍矿流向

中国数量将增加，冶炼端原料偏紧的压力降低。冶炼端，印尼镍铁冶炼厂产量得

到显著释放，未来回流国内数量也将进一步上升；国内电镍产量维持高开工率运

行，复产及新投产能继续释放，产量延续爬升趋势。不锈钢生产原料价格走弱，

生产利润空间有所修复，但旺季不旺订单不佳，钢厂 300 系排产小幅增加。需求

端仍需等待实质性回暖，当前供需两弱格局持续，下游市场信心不足，库存去化

持续性不足。终端方面，房地产行业仍处探底阶段；新能源汽车保持增长势头；

机械行业旺季预期，基建投资有望带来支撑。预计 12 月份，沪镍、不锈钢价格呈

现弱势调整，沪镍运行区间 120000-130000 元/吨，不锈钢运行区间 12600-13200

元/吨。

镍不锈钢月报 
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ז ̆ ᴑȁ ‖┬ ᵬ Ҋ̆ ңҩ ׅ Ḡ

҉  Ȃל
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̔ ȁ  

7ȁ ҙ  

ԍ ȁ ֟ ȂῒҬ̆ ԍ ̆ғ

Ҭ ᾢ ̆ ҹ ҙ Ȃ ̆

2024 10 ̆ ֟ 25182 ̆ 45.2%Ȃ2024 1-10 ̆

֟ 242645 ̆ 23.9%Ȃ 

̆2024 10 ̆ Ҭ ֟ №≢ҹ 7106 ȁ13661 ȁ1.3 ҆

̆ №≢Ҋ 9.1%ȁҊ 17.4%ȁ 8.3%Ȃ2024 1-10 ̆ Ҭ

֟ №≢ҹ 97159 ȁ196518 ȁ12.2 ҆ ̆ №≢ 6.3%ȁҊ 13.2%ȁҊ
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14.1%Ȃ 

Ҭ ҙ ᴪ Һ └ ᴑҙ ̆2024 10

16791 ̆ 15.1%ȂῒҬ ῤ 8266 ̆ 21.6%;₮ 8525 ̆

9.46%Ȃ2024 1ĺ10 ̆῍ 164172 ̆ 0.47%̕ῒҬ ῤ

82211 ̆ 9.8%̕₮ 81961 ̆ Ҋ 7.41%Ȃ2024 3 ̆ ῤ

ҹ Ȃ׆ ꜚ ̆ 2022 ץ ῀Ҋ

̆ ױ 2024 ῤ ӊ ̆ ⱴ ̆2025

ꜚ ѿ Ȃ ≠ ̆ ֟ľ Ŀ

ꜛ ῤ ḱ Ҭץ̆ ҹף Һ ֟ ᾢ Ȃ ̆ῃ ҆

ַ ≢̆ ₮ ᶭ Ȃ 

 

̔ ȁ  

҈ №̔ ҍ  

ᵣ ̆ Ὲ ᵣ ԍ ̆ ⱴ ̆

Ữ ̆ ᾝ ̕Ҭ ӎ֦ ̆ῤ ӎⱬᶭ Һ

̆ᵖ┬ ₮ ׅ Ẓӏ Ȃ ̆ RKAB ̆ ᶫ

ⱴ ׆̆ Ҭ ⱴ̆‚ Ẓ ⱬ

ᵞȂ‚ ̆ ‚ ֟ ⌠ ̆ ῤ Ӟ ѿ ҉ ̕

ῤ ֟ ̆ ֟ ֟ ̆֟ ȂҌל



 

23 请务必阅读原文之后的免责声明 

 

 

 

市场研报 

֟ ᴇ ̆ ֟≠ ḱ ̆ᵖ Ҍ Ҍᶃ̆ 300 ֟

ⱴȂ ׅ ̆ ╠ᶫ ң ̆Ҋ Ḥ Ҍ ̆

Ҍ Ȃ ̆ ֟ ҙׅ ̕ Ḡ ל ̕ ҙ

̆ Ȃ 12 ᴍ̆ ȁҌ ᴇ ל ̆

120000-130000 ᾝ/ ̆Ҍ 12600-13200 ᾝ/ Ȃ 

 

 

ᾧ  

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但

对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投

资建议，客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为我

公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、

刊发，需注明出处为瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引

用、删节和修改。 


