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供应增量&需求持稳 双硅或将弱势运行 

摘要 

2024 年上半年双硅期现呈现“N”型走势，整体走势可分为两个阶

段，第一阶段为一季度，由于终端低迷，尽管合金厂家开工水平不高，

产业整体仍面临较大供应压力，期现均承压下行。第二阶段是一季度末

至二季度末

http://www.rdqh.com/
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ѿ №̔2024 ҉  

ѿȁ2024 ҉  

2024 ҉ ᴇ ל ҹңҩ№ץ ̔ 

ѿ ̆ ∆ 3 ̆ Ҋ Ȃ1 ∆̆ῌ Ҋ ̆ ֟ Ҋ ̆

ⱬ ₮̆₮ Ӟ ҹ ̆ 1-2 ⱴᵖ ⁞ ̆

Ҍ ̆ ̆ Ҋ Ȃ1 Ҋ ̆ ≠ ̆Ҭ ֲ

ⱳ 1 24 Ⱳ ᴪ҉ ֲ̆ ԍ 2 5 Ҋ ‰

0.5 ҩ № ̆ ᶫ ꜚ 1 ַ҆ᾝ̆ ֜ ̆

ᶭ Ẓ ̆ Ȃל ╠̆ ֜ ῀— ̆

⁞ Ȃᾝ ̆Ҋ ֟ꜚᵬ̆ ҈ ̆ Ҋ

Ẓᵞ̆ ̆֟ Ԏ ̆ ᴇץḆ ֜̆ Ҍ ̆ 3

Һ ᴇ ̆ᵖ ⱬҊ ӎⱬ̆ғ ῌ ԓ ᶭ

ל ̆ ҹ Ȃ 

ԋ ̆4 ∆ 6 ̆ ‖ Ȃ4 ∆̆ ֜ѿ ̆

ⱬ ⁞̆ ⁞֟ ̆ ֟ᴑҙ⁞֟ ḱ ’ ⱴ̆ҙ

̕ ῀ ̆ ̆ ῌ ̆ ̆

ᴑҙ ᴇ ̆ғ ԍԎ ᴑҙ ̆ ᵞᵝ̆ Ҋ ̕ ̆

̆ ᵞ ̆ ԍ ≠ ’ ̆ ֟ ⱴ̆ ֟ ̆

̆ ’ ̆ Ẓ Ȃ ̆ ꜚ

̆ № ₮ԍ ῏ ̆ ң ₮ ‖ Ȃ

5 ᴍ̆ Ҋ ꜚ ⱴ̆ ̆ ֟ ≠ ̆

֟ Ȃ5 29 ̆ Ⱶ ῏ԍ ȇ2024-2025 ꜚ Ȉ

̆ Ҭ ⌠ └ (ῌ )֟ҙ Ҥ ҙ ᴇᴨ ̆

̆ ⱴҊ Ҭ ̆Һⱬ Ҭ ל ẢȂ

֟ ̆ Ԏ ̆ ̆ ᴰ ⁞ ₯ ̆ ᵝ

Ȃ 2024 6 24 ̆ Һⱬ SF2409 ԍ 6914 ᾝ/ ̆

∆ 224 ᾝ/ Ȃ 
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图表来源：wind 

 

ԋȁ2024 ҉  

2024 ҉ ‖ ̆ל ᵣ №ҹңҩ ̔ 

ѿ ̆ ∆ 3 ̆ ᴇ Ҋ Ȃ1 ᴍ̆ ֜ ‛ ̆ ⱬ ̆

⁞֟ ̆ⱴ҉ ̆ ᴇ ̆Ҍ Ҋ Ȃ ̆

1-2 ̆ ⁞ ̆ Ҍ ̆ ᴇ ̆ ̆

Ȃ ╠ ̆ ⱬⱴ ̆ ᵞ̆ ̆ѿ

Ҭ ̆ ֜ ⌠ Ȃ ̆ ᴇ

̆ ѿ ̆ ֟ ̆ᶫ ⱬ └ Ȃ3ל ᴍ Ҍ ̆

≠̆ ᴇ ̆ ֜ᴇ ᵞᵝ Ҋ ̆ Һ֟

⁞֟ ̆ᵖ ҹᵞ ̆ ᴇҊ ̆⁞֟ ץ ̆ῤ

№ Ӟ ⅞Ả⁞֟̆ № ᵞᴇ₮ ȂҌ ׆ ̆

῀ ̆ⱴ҉╠ ѿ ̆֟ҙ ꜚ ̆ ֟

̆ ל Ȃ 

ԋ ̆4 ∆ 6 ̆ ‖ Ȃԋ ᴚ ̆ ≠ Ҥ

̆⁞֟ ̆ῤ Һꜚ⁞֟ ḱ̆ Ả֟ ḱ ’ ̆ ֜

̆ᵖ ̆ ̆ Һ֟ ⁞֟̆ ⱴ ȁ ῀

̆ ḱ ̆ ̆Һⱬ ד ꜚ Ȃ ̆
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̆ ̆ғ ץ ‗̆

ᴇ ₮ ҉ ’̆ ꜚ Ȃ

̆ῃ ῒ Ԏ ̆ №╠ Ả֟ ⅞ Ῥ ֟̆

̆ ᴇ Ȃү ҳ ̆ ≠ ̆ ֟ ̆

№ ῀╠ ᴇ ̆ῤ ╠ Ả֟ ⅞ ֟̆֟ ҉ ̆

ѿ ̆ ᴇ ̆ ⱴ Ⱶ ≠

̆ ҉ ̆ 5 30 ⌠ ң ᵝ 9786 ᾝ/ Ȃ6 ץ ̆

̆ ֟ ̆ ̆ ֜

̆ ᵝ Ȃ 2024 6 24 ̆ Һⱬ SM2409 ԍ 7740 ᾝ/ ̆

∆ 1374 ᾝ/ Ȃ 

 

 
  图表来源：wind 

ԋ №̔ ֟ҙ 2024 ҉ ҍҊ №  

ѿȁ  

1. ֟  

Mysteel ̆2024 1-5 ֟ 2153945 ̆ -5.91%Ȃѿ

̆ ᵞ ̆ Һ֟ Ԏ Ҥ ̆Ҍ ֟̆ № Ả ̆

Ҋ ץ̆ ₮ ҹҺȂԋ ̆ ԍᴑҙ ᵞᵝ̆ᴇ ѿ
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̆ ᵞ ̆ ԍ ≠ ’ ̆ ֟ ⱴ̆ ֟ ̆

̆ ꜚ ̕ ץ ̆ ̆

ל ̆ № ̆ ҉ ̆ ל ԍ ̆

ꜚ̆ ֟ Ӟ Ȃ ῀ү ̆ ⱬ ̆ ≠

ⱴ̆ ֟ Ȃ ╠ ≠ Ҋ̆҈ ׅ

֟̆ ⌠ ȁҊ ľ̆ Ӝ Ŀ ̆ ̆

Ҋ ᵣ֟ ԍ҉ Ȃ 

 

 
图表来源：瑞达期货研究院、Mysteel 

 

2. ₮  

῏ ̆2024 1-5 Ҭ ̂Si̘55%̃₮ 188562.245

̆ 0.90%Ȃ ֟ ᵞ ̆1ȁ2 ҹ ̆

̆ῃ ֜ ̆3 ᴍ ⱴ̆₮ ̆ᵖҺ

₮ Ҭ ֒ ̆ ᵣ Ҍ Ҍ Ȃ4 ᴍ̆ ῤ ֜ᵞᵝ

̆ Ҍ ̆₮ ᵣḠ ̕5ȁ6 ̆ ꜚ ҉

̆ ֟ ҊӞ ҉ ̆₮ ≠ ̆₮

Ҋ ȂҊ ₮ Ҋ Ȃ 
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图表来源：瑞达期货研究院 

3. ’ 

6 20 ̆Mysteel ῃ 60 ᴑҙ ̔ῃ 4.86

҆ ̆ ∆ Ҋ Ȃѿ ̆ ̆ ̆ ֜

̆ ̆ ԍᵞᵝ̆Һ֟ Ҍ ̆ᵖ ᶫ ⱬ

Ҍ⁞̆ ᴇ ̆֟ҙԎ ̆ ̆ Ȃԋ

̆ ֟ ≠ ̆ ≠ ḱ ̆ Ȃ ⌠

֟ ׅ ⱴ̆ ԍ ̆ ̆

Ȃ 
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图表来源：瑞达期货研究院 

҈ȁ  

1.  

῏ ̆SMM 2024 1-5 1188 ҆ ̆

ⱴ 14.78%ȂῒҬ 1221482.850 ̆ⱴ 481110.100 ̆ⱴ

445671.229 ̆ ≠֒ 88789.5 ̆ 84173.447 ̆

95.1%Ȃ1 ̂1 ҹ 11 ᵬ̃ ̆

Ҭ ӯҊᴇ Ẓ ̆ ᵬ ̆ ⱴ̕

2 ῤ Ả ̆ ̆ ӯ ⁞ ̆ ⁞

Ȃ3
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ׅ Ҋ Ȃ ԍ ֜Ҍ ̆ ≠ ṕ Ҥ ̆ ̆╠

֟ Ӟ Ả⁞֟ ’̆ ᵣ Ҋ Ȃ4 Ҋ ̆

Ҥ ̆ ̆ ᴇ ל ̆ῃ ῒ Ԏ

̆ ᶫ ̆ №╠ Ả֟ ⅞ Ῥ ֟Ȃ6 ̆

ү ҳ ̆ ֟ ̆Ԑ ᴨל ̆ ≠

̆ ֟ ̆ῤ ╠ Ả֟ Ӟ ⅞ ֟̆ ᵣ ,

ᶫ ⱴȂҊ ֟ ̆ ᴰ Ҋ ľ Ӝ Ŀ ꜚ

֟ ̆ ׅ ῏ ᴇ ꜚȁ ῒז ᾟ ’Ȃ 

 

 

图表来源：瑞达期货研究院 

 

3.  

2024 ҉ ⱴ̆ῒҬ ᴪ ‖ ד̆ל

ⱴȂ 6 20 ̆Mysteel ῃ 63 ᴑҙ ̂ῃ ֟

79.77%̃̔ ῃ 73000 ̆ ∆ Ҋ ȂῒҬῤ 18500 ̆

35000 ̆ 4000 ̆ 2000 Ȃ 6 24 ̆ ד ҹ 116404 Ȃ1-

2 ̆ ᵞ ̆ ̆ғ ҳ ̆ Ẋ̆

Ả⁞֟ ̆ ⁞֟ ’Ҍ Ȃ ̆ ֟ ̆Ҋ ̆ל

̆ Ȃ
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̆ ֟ ̆ ᵬ ⱴ̆ № Ḡ ᵬ̆ד

ⱴȂ ꜚҊ̆ ╠ ⌠ ᵝ̆Ҋ

̆ ≠ ѿ ↨ ҹҺ̆

Ȃ 

 

 

   

图表来源：瑞达期货研究院 

ȁҊ ’ 

1.  

6 21 ̆ῃ ̂ ̃̔ 21061.8 ̕ῃ ̂

̃̔ 128384 ̆ ѿ ̆Ҍ ∆ Ҍ Ȃ1

0.00

50,000.00

100,000.00

150,000.00

200,000.00

250,000.00

300,000.00

350,000.00



 

11                                               请务必阅读原文之后的免责声明 

 

市场研报 

ᴍ̆ ̆ ̆ ≠ ᵖ ҹ ̆

Ҋ ѿ ᴇ ̆ ≠ ᵞ ̆ ╠Ҋ ̆

Ȃ2 ץ ̆ ԍ ᵝ̆ ֟ ̆ⱴ҉≠ Ҍᶃ̆ ֟

Ҍ ̆ ῤ ҹҺ̆ ᵞ Ȃ3 ᴍ̆ ᴺ̆

⁞ ̆ ֟ᴑҙ ₮̆ ᴇ ̆ל ≠

ᵞᵝ̆ ᴇ Ȃԋ ̆ ᴇ̆

̆ ≠ ̆ ’ ̆ ≠ ḱ ̆ Ȃ5ȁ6

ᴍ̆ ᴇ₮ ̆╠ Ả֟ ֟̆ ⱴ̕

̆ ᵞᴇ ̆ ̆ᵖ ֟ Ḥ

̆ ᶫ ̆ ῤ ⁞ ̆ ↨ ̆

╠ ᵞ ѿ ȂҊ ̆ ̆ ֟ Ḡ ̆ ֟

Ҋ ̆ ↨ ᵞᵝ

ꜚȂ 
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图表来源：瑞达期货研究院、Mysteel 

 

2.  

Mysteel Ҍ ῃ ̆2024 1-5 ῃ 19.72 ַ҆ᾝ̆

ҍ 29.65 ַ҆ᾝ ̆Ҋ 33.71%Ȃ ֟ ̆1-5 ᴍ̆ῃ ֟

40632 ַᾝ̆ Ҋ 10.1%̕ ֟ ᴑҙ 688896 ҆

̆ Ҋ 11.6%̕ 30090 ҆ ̆Ҋ 24.2%̕

22245 ҆ ̆Ҋ 20.1%̕ ֟ ᴑҙ⌠ᵝ 42571 ַᾝ̆ Ҋ

24.3%Ȃ҉ ̆ ֟ ᵣ ҹᵞ ̆ ≠ ̆

̆ ꜚ ̆ ≠ Ӟ ԍᵞᵝȂ4 30 ̆ ᴪ

₮ľ ֟ ᴨ ᵟ Ŀ̆ ⱴ

Ȃ6 19 ̆Ҭ ȇ2024 Ҭ

ⱬ Ȉ ̆ ╠ ֟ ᶫ ῏ ̆ ֟ ᵣׅ ԍ

̆ ᶫ ң ̆ ᴨ ȁ ӯⱬ

Ҋ̆ ֟ ᾢ ᴑ Ȃ 

Ҋ ̆҉ ₮ ≠ ̆ ≠

̆Һ ̆Ҍ ׅ ┬ ̆ ѿԋ

ⱬ ̆Ҭ ̆ ̆ Ӟ ≠

׆̆ ≠ └ ֟ ̆ ֟ Ӟ ҹ

Ȃ 
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图表来源：瑞达期货研究院 

 

ԓȁ ҍ  

2024 ҉ ľNĿ ̆ל ᵣ ל №ҹңҩ ̆ ѿ ҹѿ

̆ ԍ ᵞ ̆ Ҍ ̆֟ҙ ᵣׅ ҳ ᶫ ⱬ̆

Ҋ Ȃ ԋ ѿ ԋ ̆ ̆ ̆

ꜚҊ̆ ῤ ל ̆ ̆ ̆ ԅѿ ̆ⱴ҉ԋ

֟ ≠ ̆ ̆ ᵣ ҉ Ȃԋ ̆

῀ ̆ ⱴ̆ Ҋ ̆Ҋ Ҭ
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̆ Ῥ Ȃ 

Ҋ ̆ᶫ ̆ ֟ ̆

└ ѿ ⁞ ̆ⱴ҉ ∆ ľ Ӝ Ŀ ̆ ᶫ ⱴȂ

̆ ֟ ḱ ̆ Ҍ ̆ ̆

Ӟ Ḡ Ȃ ᶫ ⱴȁ ’Ҋ̆ ל ל ̆ῒҬ ԍ

ꜚҊ ל ҹ ̆ ῤ ץ ‗̆ ᴇ ᵝ̆ ל

ԍ ̆῏ ’ ῒז ᾟ ’Ȃ ῏ 7500 ̆

6200-7500 ᾝ/ Ȃ 
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ᾧ  

Ҭ Ḥ ԍῈ ̆ ᴍ Ὲ ⱬ ‰ ̆ᵖ

֓Ḥ ‰ ҌẠᴋᵥḠ ̆ ̆ ᴋ Ȃ Ҍ ҩֲ

̆ Ҭ ᴋᵥ ῒ ’Ȃ ֽҹ Ὲ

̆ ӥ ̆ᴋᵥ ҩֲҌ ᴋᵥץ ȁ └ Ȃ ȁ℮ ̆

₮ ҹ ᴍ Ὲ ̆ғҌ ȁ−

ḱ Ȃ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


