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三季度或仍有机会 四季度供应料增加 

  

摘要 

⚫ 由于去年整年都在去产能，根据能繁母猪决定 10 个月后的生猪存栏，

今年 6-12 的理论生猪出栏量依然还是处在相对偏低的位置，对猪价

有一定的影响。 

⚫ 根据农业农村部的消息，今年 3-4 月份，仔猪补栏热情较高，这部分

仔猪预计在四季度集中出栏，预计会对价格有一定的压制。 

⚫ 从长期来看，能繁母猪的存栏量开始回升，结束自去年 1 月开始持续

16 个月的去产能，利空远月的生猪价格。 

⚫ 另外，从冻品库存来看，虽然有一定的下降，不过总体仍处在相对的

高位，预计在四季度需求抬升的背景下，可能会集中出库，对价格有

一定的压力。 

⚫ 养殖利润方面，养殖利润的恢复，使得养殖户的信心明显地抬升，如

果价格出现明显的下跌，养殖户压栏惜售的情绪可能会有所升温。 

⚫ 从养殖成本来看，豆粕和玉米价格偏低，也利于生猪养殖户的压栏增

重，对养殖户压栏惜售的情绪有所提振。养殖端利润空间大，加之饲

料成本低位，散养户压栏抗价情绪不减，小标猪出栏意向不足，导致

出栏体重较大；规模场来看，场家生猪持续调控，滚动增重出栏生猪，

目前来看，行业养殖红利支撑养殖户出栏大猪情绪，预计生猪出栏均

重或易稳难降。 

⚫ 从消费来看，虽然餐饮旅游消费表现良好，不过在去年疫情后集中报

复性消费结束后，今年的消费有所回落。从屠宰企业的利润来看，虽

然生猪涨价令养殖户赚钱，但是大部分屠宰企业依然处在亏损中，只

有部分大型屠宰企业有一定的盈利空间。 
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ѿȁ2024 ҉  

2024 ҉ ̆ ᵣ ₮ԅᾢ ̆ ҉ Ȃ1ל ᴍ̆ ∆̆

ץ ᾝ ̆ᴇ Ҋ Ȃ ̆ ῀ ̆

̆ ᵣ ̆ᴇ Ȃ2 ᴍ̆ ̆ ╠

̆ⱴ҉ ̆ ₮ԅ Ȃ3ל ̆Һ ⌠ ᴇ Ẓ ̆Ῑ

ץ ԋ ῀ ̆ ᶫ Ẓ Ȃ4 ᴍ̆ ᴇ ҉ ̆

№ ⱴ▲ ԋ̆ ῀ ̆ └ԅ ̆ ᴇ ̆

Ӟ ꜚ̆ ᵣ Ȃ5 ̆ ᴇ ᵣῬ Һ̆ ⌠ԋ ῀

ץ̆ ᶫ Ẓ Ȃ6 ̆ᴇ ̆ ׅ ᵝ̆Ҍ №ӏ

̆ԋ ῀ ⁞ ̆ Ȃ 

 

̔  

ԋȁ №  

1ȁ ᴇ  

׆ ᴇ ̆ 6 20 ̆ ҈ᾝῃ ᴇҹ 18.36 ᾝ/ ᾥ̆ ∆҉

4.04 ᾝ/ ᾥ̆ ҉ 28.21%̕15 Ὲ ה ῃ ᴇҹ 48.72 ᾝ/ ᾥ̆ ∆҉

ԅ 24.58 ᾝ/ ᾥ̆ ҉ ԅ 100.02%̕ ᴇҹ 23.59 ᾝ/ ᾥ̆ ∆

҉ 3.79ᾝ/ ᾥ̆ ҉ 19.14%̕ 
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ᴇ׆ ׂ̆ ᴇ ԅ╠ ᵞᵝ ̆ ҉ Ȃל

∆̆ ᴇ ᴇ ᵞᵝ Һ̆ ҍ Һ ῏ Ȃ ╠̆

Ҭ̆ Ҭ ̆ ̆ ѿ Ӟ

Ȃ3 ̆ ᴇ ̆Һ ᴪ ̆ ̆ᶫ

ⱬ Ȃ ̆ԋ ה ̆ғ ᴇ ≠ ̆

Ȃ5 ᴇ̆ ₮ ҉ ̆Һ ԍᶫ Ȃ

ȂҌ ׆ ל ̆ ה׆ ₮ ̆֞

̆῟ ᴍ ̆ ꜚ⁞ ’ ̆

5 ᶫ Ẓ Ȃ ̆ԋ ⱴȂ ̆ԋ ῀

’̆ ῒ 5 Ҭ ╠ ̆ ̆ ᶫ ⱬ̆ № ≠ ᵬ Ȃ

ꜛ ᴇ ҉ Ȃ 

ה׆ ᴇ ה̆ ᴇ ׆ ̆ ҉ ̆ Ȃ׆

̆ ̆ ᴇ ה̆ ̆ ᴇ

҉ ȂҌ Ӟ ̆ ה╠ ᴇ Ẓ ̆Ῑ Ҋ ̆ ה└

ᴇ ҉ Ȃⱴ҉Ҋ ה ҉ ̆ⱴ҉ᴇ Ẓ ̆

ה ̆Ҍ≠ԍה ̆ ᴪ └ ה ᴇ Ȃ  

׆ ’ ̆ ᴇ Ҍ ץ ה ̆ ғ׆ ҉

̆ Ӟ ῀ 5 ̆ ץ ה ҉ ̆ Ȃ1-4 ̆

Ҋ ̆ ̆ № ̆ ᴇ Ҋ Ȃ5 ᴇ ҉ ̆Ҍ

Ҍ ץ ה Ȃ Ҋ ѿ ̆ ᴇ ̆

̆ ᴑҙ Ҋ ̆ ᴇ ѿ ⱬ  

̆ ╠ᴇ ᵣẒ ̆Ҍ Ӟ ̆ ᴇ ҉ ̆₮

ⱴ̆ⱴ҉Ҋ Ҍᶃ̆ ̆ └ ҉ Ȃ  
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2ȁ֟ ╠ᵞ  

׆ ᶫ ̆̔ Ḥ  ̆5 ῃ 3996 ҆ ̆

4 ᴍ ⱴ 10 ҆ ̆ 0.25%Ȃ ѿ ᴍ 16

ҩ ֟ Ҭ ̆֟ҙ ֟ ⱴȂ׆ Mysteel ̆

⌠ 5 ᴍ̆208 ᴑҙ ̆ῒҬ 123 Ῑ  5 ᴍ

ҹ 487.59 ҆ ̆  0.38%̆  4.24%Ȃ Mysteel 3ҩ ҉

Ȃ ῾ҙ῾ Mysteel Ẓ ̆Ҍ ╠ң ל

ѿ ̆ ᴇ ҉ ̆Ῑ ≠ ̆ Ῑ ̆ ⱴ

ᶫ Ȃ 

⌠ ₮ ̆ Ҍ ᴆҊׂ̆ 6-12

₮ Һ 2023 8 2024 3 ‗ Ȃ׆ ̆ 

ᵣ ҹ ̆ ׂ Ҋ ׅ

Ẓᵞ ᵝ Ȃ ה׆̆ ̆ ₮ Ҋ ̔ ῾ҙ 2023

10 ה ⁞ ̆2024 3 Ȃ Έҩ ̆

6-8 ᴍ ₮ ԍ Ẓ ̆ ᴇ Ȃ

Ҍ ׆ ᶫ ’ ̆3-4 ᴍ ᴑה ̆ ᵣ ȁ

ה Ȃ Ӈ № ה ̆ ᴪ Ȃⱴ҉ ѿ

̆ ̆Ӟ ̆ ₮ ᴪ ⱴ̆ ᵣ

ᶫ ⱴȂ 

⌠ 6 13 ̆ ῤ ᴑҙ‟ ҹ 23.60%̆ ҉ Ҋ 0.14ҩ

№ Ȃ҉ Ẋ ̆Ҍ ᴑҙḠ ̆ Һꜚ῀ ᵬ̆ғ

╠ ᴑҙ ‟ ҹҺ̆ᵖ ‟ ̆‟ ₮ ̆

‟ Ȃ ‟ ≠ ̆ ῤ‟ Ȃ

̆ ῤ ̆ ‟ Ҭ῀ Ȃ 
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̔WIND  

 

̔WIND  

׆ ̆ ῾ҙ Ὲ 2̆023/2024 Ҭ̆ ֟

7.17ַ ̆ ҉ѿ 0.67%̆ 7.27ַ ̆ ҉ѿ 3.81%̆

4.34 ַ ̆ ҉ѿ ⁞ 4.05%Ȃ ᵣ׆ ̆҉ ᶫ

ᶫ̆ל ⱴȂҌ ԍ 2024/2025 ̆֟ ₮ Ҋ ̆ Ҋ 6.95 ַ ̆

Ӟ Ҋ ̆ 4.16ַ ̆ 4.2%Ȃ 
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̔USDA  

3ȁῙ ≠  Ҋ  

Ῑ׆ ≠ ׂ̆ ҉ ̆Ῑ ≠ ₮ ’̆ ᾢ ה Ῑ

≠ 2 ̆ ̆ WIND ̆ 6 14 ̆

ה Ῑ ≠ 396.11 ᾝ/ ̆ Ῑ Ῑ ≠ Ӟ 5 ̆

6 14 ̆ ῙῙ ≠ 413.26ᾝ/ ȂῙ ≠ ̆ᶏ Ῑ

Ḥ ̆ ᴇ ₮ Ҋ ̆Ῑ ᴪ Ȃ

Ҍ Ӟ ̆ ԍ ╠₮ ≠ ̆ᴇ ҉ ̆ӞᴪḆᶏῙ

₮ ̆ └ᴇ Ȃ  

׆ ̆ ̆ қ ֟ ̆

Ҭ̆ ╠ ̆ Ȃ ֟ ᴇ

̆ ҈ ᴇ₮ ҉ ̆ ҈ ᴇׅ ԍ ̆Ҋ Ҍᶃ̆ └

ᴇ Ȃ ̆ ⌠ ⱴ̆ ᶫ ⱬҌ⁞̆ №

ꜚ ᵞ ̆ᵖ ᶭ ̆ ҹҺȂ Ῑ

Һ ̆ Ҋ ̆≠ԍῙ ᴇ̆ ῒ Ṝ Ῑ ҹ ̆

Ῑ ԍῙ Ȃ Ȃ 
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̔WIND  

4ȁ ᵣ ᶫ  

Mysteel ̆ 6 13 ̆ῃ ҈ᾝ ₮ ҹ 123.98 

Ὲ ̆ ҉ ᵞ 121Ὲ ҉ ԅ 3Ὲ ȂῙ ≠ ׅ ⱴ̆ӊ ᵞᵝ̆

Ῑ ᴇ Ҍ⁞̆ ₮ Ҍ ̆ᵖ ᶫ ׅ ̕

̆ ̆ ꜚ ₮ ̆ ╠ ̆ ҙῙ ≠ Ῑ ₮

̆ ₮ ȂҌ ׆ ᴇ ̆ῃ ᴇ

ᴇ  0.13 ᾝ/Ὲ ̆ ᴇ ԍ ᴇ ̆ғ ῀҈ ̆ ̆Ҍ≠ԍ ᵣ

̆Ῑ Ҭ ᵣ Ȃ ᵣ ̆ Ӈ ᶫ

ⱬ ⁞ ̆≠ԍ҈ ᴇ Ȃ 
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̔Mysteel  

5ȁ   

׆ ’ ̆ Ҋ ҬȂל ῏ ̔

2024 5 8 ҆ ̆ ⁞ 42.86%̆⇔₮ 2019 ץ ᵞȂ

11.3417ַᾝֲ ̆ Ҋ 49.76%Ȃ1-5 43҆ ̆

Ҋ 47.1%Ȃ 8 ҩ ̆ Ҋ Ȃ

558.9893 ַᾝֲ ̆ Ҋ 55.9%Ȃ׆ ’ ̆ ׆ ∆ ̆

Ҋ ̆ ῤ ᶫ ᾟ ץ̆ Ҋ̆ ‟ Ȃ

̆ ̆Ҭ Ⱶ  17 Ὲ ̆‗ ֟ԍ ῏

◐֟ ẁ Ȃ ̆2020 2023 ̆Ҭ

῏ ◐֟ Ҭ ֟ ᶛ 54%Ȃ2023 ̆Ҭ

῏ ◐֟ 133.6 ҆ Ȃ ẁ Ҋ̆ ѿ

Ȃ  

 

̔Ҭ ῏  
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̔Ҭ ῏  

6ȁ  

Ҋ ׅḠ ̆ ̕

Ῑף ̆ Ẓ ȁ Ҍ ̆ Ẓ Ȃ ╠ ̆

’ ҹ ̆ Ҭ ̆ ’₮ Ȃ ῒ ׂ

ᶫ ᵣ Ҋ̆ ⁞ ̆ ̆ ’

̆ ᴇ ѿ ⱬȂ 

7ȁ ѿ  

׆ ̆ ‏῀ ̆ ⱴ̆

ҹ Ȃ ̆ ꜚ Ӟ ҹ ̆ Ҭ ץ

ᾝ ҹ ȂҌ ῃ ̆ ᵣ ׂ̆

Ҋ 10%-20%̆ ̆Ҍ Ҭ

ׂ̆ Ȃ׆ ᴑҙ ≠ ̆ ᴇפῙ ̆

ᵖ № ᴑҙᶭ Ԏ Ҭ̆ № ᴑҙ ѿ ≠ Ȃ

Mysteel ̆ 6 13 ̆  26.06%̆ ᵞ 3.68%̆

Ẓᵞ ᵝ Ȃ 

׆ ̆ 6 17 ̆2024 5 ̆ῃ

῀ 4274 ַᾝ̆ 5.0%̕ ҉ץ ᵝ ῀ 1215 ַᾝ̆ 2.5%Ȃ

2024 1-5 ̆ῃ ῀ 21634 ַᾝ̆ ҉ 8.4%̕ ҉ץ ᵝ ῀ 5858

ַᾝ̆ 5.9%ȂҬ ᴪ№ ̆5 ᴍῃ ῀ ȁ ҉ץ ῀

҉ 0.6ҩȁ2.5ҩ № Ȃῃ ῀ ⌠ ᴪ 10.9%Ȃῃ
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῀ ԍ ᴪ 1.3ҩ № Ȃ 

 

̔   

8ȁ ף ⱴ 

╠ Ҭ̆ ׅ Һᵣ̆ ῃ ֟Ҭ 60%Ȃ

̆2024 ѿ ̆ῃ ֟ 2490 ҆ ̆ ҉ 34

҆ ̆ 1.4%ȂῒҬ̆ ֟ 1583 ҆ ̆Ҋ 0.4%Ȃ׆ / ᴇ /

ᴇ ׂ׆̆ 2 ̆ ȂҺ ᴇ҉ ᴇ Ҋ Ȃ

Ӈ ף └Ȃ׆ ̆ ῾ҙ

̆ 2024/2025 ̆Ҭ ⌠ 5772.5 ҆ ̆Ҋ 3.37%̆

⌠ 1113.2҆ ̆ 0.39%ȂӞ ױ ԍ ף Ȃ 

 

̔WIND  
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҈ȁᴇ  ל

ҹ‏ ̆ ̂ 2016ȁ2019ȁ2020 ̃̆ ᴇ 4-5

׆̆ 6 ᴇ ̆ ԍ 12,1,2 ה ᵞ̆׆ ᶫ ̂ᶫ

‗ ̆ ‗ ̃̆ ᴇ ҉ 9 ̆ ӊ ̆ ԍ ῤ Ҋ ̆

ᴇ Ҋ Ȃ 

 

̔WIND  

ȁҊ  

̆ ԍ ֟ ̆ ‗ 10ҩ ׂ̆

6-12 ₮ ᶭ Ẓᵞ ᵝ ̆ ᴇ ѿ Ȃ ῾ҙ῾

ׂ̆ 3-4 ᴍ̆ה ̆ ה№ Ҭ₮ ̆

ᴪ ᴇ ѿ └Ȃ׆ ̆ ̆ 1

16ҩ ֟ ̆≠ ᴇ Ȃ ‟׆̆ ̆ ѿ Ҋ

̆Ҍ ᵣׅ ᵝ̆ Ҋ̆ ᴪ Ҭ₮ ̆

ᴇ ѿ ⱬȂῙ ≠ ̆Ῑ ≠ ̆ᶏ Ῑ Ḥ ̆

ᴇ ₮ Ҋ ̆Ῑ ᴪ Ȃ׆Ῑ ̆

ᴇ Ẓᵞ̆Ӟ≠ԍ Ῑ ̆ Ῑ ȂῙ

≠ ̆ⱴӊ ᵞᵝ̆
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ҙῙ ≠ Ῑ ₮ ̆ ₮ Ȃ׆ ̆

Ҍ̆ Ҭ ׂ̆ Ȃ

׆ ᴑҙ ≠ ̆ ᴇפῙ ̆ᵖ № ᴑҙᶭ Ԏ

Ҭ̆ № ᴑҙ ѿ ≠ Ȃ ̆Ҋ ԍ҉

̆Ҍ ԍ Ȃ׆ᶫ ̆҈ ₮ Ҋ ̆

ᴇ ̆ ῀ ̆ Ẋ ̆Ҍ ₮ ⅞Ӟ ̆ᴇ Ῥ Ȃ 

 

 

 

ᾧ  

Ҭ Ḥ ԍῈ ̆ ᴍ Ὲ ⱬ ‰ ̆ᵖ

֓Ḥ ‰ ҌẠᴋᵥḠ ̆ ̆ ᴋ Ȃ Ҍ ҩֲ

̆ Ҭ ᴋᵥ ῒ ’Ȃ ֽҹ Ὲ

̆ ӥ ᴋ̆ᵥ ҩֲҌ ᴋᵥץ ȁ └ Ȃ ȁ℮ ̆

₮ ҹ ᴍ Ὲ ̆ғҌ ȁ−

ḱ Ȃ 
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